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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: ดัชนีตลาดหุน้ฝ่ัง

ตะวันตกลดลงหลังจากดัชนีฯ เพิ่มขึ้น

ต่อเนื่อง 2 วัน ขณะที่อัตราผลตอบแทน

พันธบัตรรรัฐบาลสหรัฐฯ ปรับตัวลดลง 

เสถีย รภาพกา ร เมือง ในอิตาลีแย่ล ง 

เนื่องจากนายกรัฐมนตรขีองอติาลปีระกาศ

ลาออก ดา้นไทย คณะรัฐมนตรีอนุมัติ

มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจวงเงิน 3.16 

แสนลา้นบาท แตธ่นาคารแหง่ประเทศไทย

คาดว่าอาจไม่ช่วยใหเ้ศรษฐกจิขยายตัว

ไดม้ากนัก 

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ความเชือ่มั่นต่อ

เงนิดอลลารท์ีล่ดลง โดยเงนิดอลลารอ์อ่น

ค่ า สอดคล อ้ งกั บอั ต ร าผลตอบแทน

พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ เนื่องจากตลาด

คาดการณ์ว่าแถลงการณ์ของประธานเฟด 

โพเวลจะส่งสัญญาณนโยบายการเงินที่

ผอ่นคลายลงในงานสมัมนาประจ าปีทีเ่มอืง

แจ็คสัน โฮล USD/THB ลดลง 0.11% 

มาอยูท่ีร่ะดับ 30.81 เงนิบาทแข็งคา่เทยีบ

กบัดอลลาร ์

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ รายงานการ
ประชมุนโยบายการเงนิของไทย การสง่ออก
ไทย และยอดขายบา้นมอืสองของสหรัฐฯ 
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• คณะรฐัมนตรอีนุมตัมิาตรการกระตุน้เศรษฐกจิมูลคา่ 3.16 แสนลา้นบาท มาตรการดังกลา่วแบง่ออกเป็น 3 

กลุม่ คอื (1) เพิม่วงเงนิในบตัรสวัสดกิารแหง่รัฐใหก้บัผูม้รีายไดน้อ้ยและผูส้งูอายใุนชว่งเดอืนสงิหาคมและกนัยายน 

(2) ใหส้นิเชือ่ดอกเบีย้ต ่าแกเ่กษตรกร และ (3) มาตรการกระตุน้การบรโิภคและการท่องเที่ยว โดยช่วยเหลือ

คา่ใชจ้่ายนักทอ่งเทีย่วไทยมลูคา่สงูสดุ 5,500 บาท ส าหรับผูท้ีล่งทะเบยีน 10 ลา้นคนแรก โดยรัฐบาลคาดวา่จะ

ชว่ยใหจ้ดีพีไีทยเพิม่ขึน้ 0.5-0.6% อยา่งไรก็ตาม นายดอน นาครทรรพ ผูอ้ านวยการอาวโุส ฝ่ายเศรษฐกจิมหภาค 

ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ใหค้วามเห็นว่าขนาดของมาตรการอาจจะใหญ่ แต่อาจไม่สามารถกระตุน้

เศรษฐกจิไดม้ากเทา่กับทีรั่ฐบาลคาดหวัง และยังกล่าวเพิม่เตมิวา่มเีพยีงมาตรการใหเ้งนิสนับสนุนผูม้รีายไดน้อ้ย

เทา่นัน้ทีจ่ะสง่ผลสนับสนุนเศรษฐกจิทันท ีแตม่าตรการอืน่ๆ อยา่งเชน่การใหส้นิเชือ่นัน้จ าเป็นตอ้งใชเ้วลากอ่นจะ

เห็นผลตอ่เศรษฐกจิ สว่นผลดขีองมาตรการสนับสนุนภาคการทอ่งเทีย่วตอ่เศรษฐกจินัน้ตอ้งรอดรูายละเอยีดของ

มาตรการกอ่น ทัง้นี้ ธปท. มแีผนทีจ่ะปรับคาดการณ์ขยายตัวเศรษฐกจิในเดอืนกนัยายนจากประมาณการครัง้กอ่นที่

อยูท่ี ่3.3% โดยไมย่นืยันวา่ประมาณการจะยังสงูกวา่ 3% 

• ความเสีย่งทางการเมอืงในอติาลสีูงข ึน้ โดยนายกรฐัมนตรอีติาล ีนายกูเซปเป้ คอนเตล้าออกจาก

ต าแหน่ง หลังการลงคะแนนไมไ่วว้างใจรัฐบาลจากหัวหนา้พรรคฝ่ังขวา ลคี นายมาทโิอ ซัลวนิี โดยนายคอนเต ้

กลา่วหาวา่นายซลัวนิีตอ้งการทีจ่ะแยง่ชงิต าแหน่งรัฐมนตรขีองตน โดยในขณะนี้ประธานาธบิดอีติาลนีายเซอรจ์โิอ 

มาทาเรลลาจะตอ้งเลอืกนายกรัฐมนตรคีนใหม ่หรอือาจตอ้งประกาศใหม้กีารเลอืกตัง้ใหมซ่ ึง่อาจเกดิขึน้ไดเ้ร็วทีส่ดุ

คอืในเดอืนตลุาคม 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนของไทยเพิม่ข ึน้ทุกชว่งอายุ อัตราฯ อายุ 2 ปีเพิม่ขึน้ 1 bps มาอยู่ทีร่ะดับ 1.44% และ 

อัตราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.54% เมือ่วานนี้ นักลงทุนตา่งชาตยิังขายพันธบัตรัฐบาลไทย

ตอ่เนื่องที ่8.16 พันลา้นบาท 

• อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  ลดลงทกุช่วงอายุ อัตราฯ อายุ 2 ปีลดลง 3 bps มาอยู่ทีร่ะดับ 1.51% และ

อตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 5 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.56% 

Source: Ministry of Finance 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: สหรฐัฯ ก าหนดภาษนี าเขา้สนิคา้จากจนีมูลค่า 3 แสนลา้นดอลลารใ์นอตัรา 
10% มผีลวนัที ่1 กนัยายน แต่สนิคา้บางส่วนจะถูกเลือ่นการจดัเก็บภาษีไปวนัที ่15 ธนัวาคม 
แมท้รมัป์และส ีจ ิน้ผงิกลบัมาเจรจาการคา้กนัอกีคร ัง้ และจนีประกาศตอบโตส้หรฐัฯ ดว้ยการระงบั
แผนการซือ้สนิคา้เกษตรของสหรฐัฯ และปลอ่ยใหเ้งนิหยวนออ่นคา่ ดา้นเฟดลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย
ลงตามตลาดคาดและตลาดคาดการณ์แนวโนม้การลดดอกเบีย้เพ ิม่เตมิ แมเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ยงั
ขยายตวัด ีในสว่นของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิทีอ่อ่นแอลงเนือ่งจากผลกระทบของสงครามการคา้และ
นกัทอ่งเทีย่วทีล่ดลง รวมถงึทศิทางเงนิเฟ้อต า่กวา่กรอบเป้าหมาย สง่ผลใหธ้นาคารแหง่ประเทศไทย
ลดดอกเบีย้นโยบายในภาวะทีเ่งนิบาทแข็งคา่อยา่งตอ่เนือ่ง 

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.2% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.11 เงนิยโูรแข็งค่าขึน้จากความเชือ่มั่นตอ่เงนิดอลลารท์ีล่ดลง 
โดยเงนิดอลลารอ์อ่นคา่สอดคลอ้งกบัอตัราผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ เนื่องจากตลาดคาดการณ์วา่
แถลงการณ์ของประธานเฟด โพเวลจะสง่สัญญาณนโยบายการเงนิทีผ่่อนคลายลงในงานสัมมนาประจ าปีที่
เมอืงแจ็คสนั โฮล และตลาดรอรายงานบนัทกึจากการประชมุนโยบายการเงนิของเฟดเมือ่การประชมุวันที ่31 
กรกฎาคมที่จะประกาศในวันนี้ ในฝ่ังยูโรโซน ความเสี่ยงทางการเมืองในอติาลีกลับมาสูงขึน้หลังจาก
นายกรัฐมนตรกีเูซปเป้ คอนเตป้ระกาศลาออกจากต าแหน่ง ซึง่เป็นปัจจัยเสีย่งทีจ่ะกดดันเงนิยโูร 

• USD/JPY ลดลง 0.38% มาอยูท่ีร่ะดับ 106.23 เงนิเยนแข็งคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลารเ์นื่องจากนักลงทนุเพิม่
ความตอ้งการลงทนุในสนิทรัพยป์ลอดภัย 

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.36% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.217 เงนิปอนดแ์ข็งคา่จากความเชือ่มั่นตอ่เงนิดอลลารท์ีล่ดลง 
อย่างไรก็ด ีประเด็นความเสีย่ง Brexit จะยังคงเป็นปัจจัยกดดันค่าเงนิปอนดท์ีส่ าคัญ โดยนายกรัฐมนตร ี
สหราชอาณาจักรนายบอรสิ จอหน์สนัไดเ้สนอตอ่สหภาพยโุรปวา่จะใชแ้ผนทางเลอืก ณ วันสิน้สดุชว่งเปลีย่น
ผ่านหลัง Brexit เพื่อทดแทนแผนการรักษาเสรีเขตแดนระหว่างไอร์แลนดแ์ละไอร์แลนดเ์หนือ (Irish 
Backstop) อย่างไรก็ดี สหภาพยุโรปไดอ้อกมาปฏิเสธขอ้เสนอดังกล่าวโดยกล่าวว่าขอ้เสนอของ 
สหราชอาณาจักรนัน้ไมส่ามารถใชไ้ดจ้รงิ 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.14% มาอยูท่ีร่ะดับ 7.061 เงนิหยวนออ่นคา่เล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์โดยตลาด
ประเมนิวา่การปรับโครงสรา้งการก าหนดดอกเบีย้ Prime Rate ของจนีเป็นโอกาสใหธ้นาคารกลางจนีผ่อน
คลายนโยบายการเงนิ 

• เงนิสกุลเอเชยี เคลือ่นไหวในทศิทางตา่งกัน โดยเงนิวอนเกาหลแีข็งค่าขึน้มากทีส่ดุที ่0.23% มาอยู่ที ่
1.208 สว่น USD/THB ลดลง 0.11% มาอยูท่ีร่ะดับ 30.81 เงนิบาทแข็งคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 20-Aug-19 19-Aug-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.810 30.810 30.845 -0.11 31.00

USD/JPY** 106.35 106.23 106.64 -0.38 103

EUR/USD** 1.1094 1.1100 1.1078 0.20 1.11

GBP/USD 1.2163 1.2170 1.2126 0.36 1.25

USD/CNY 7.061 7.061 7.051 0.14 6.97

USD/SGD 1.386 1.385 1.387 -0.12 1.39

USD/IDR 14,268 14,268 14,238 0.21 14,267

USD/MYR 4.182 4.183 4.179 0.11 4.18

USD/PHP 52.30 52.30 52.31 -0.03 52.50

USD/KRW 1,209 1,208 1,211 -0.23 1,194

USD/NTD 31.40 31.40 31.35 0.17 31.50

AUD/USD 0.678 0.678 0.676 0.21 0.69

USD/CHF 0.979 0.978 0.982 -0.38 0.99

JPY/THB 28.97 29.00 28.92 0.27 30.10

EUR/THB 34.18 34.20 34.17 0.08 34.41

GBP/THB 37.47 37.50 37.40 0.25 38.75

CNY/THB 4.36 4.36 4.37 -0.25 4.45

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Consensus Actual Prior reading Revision 

08/20/2019 06:30 AU ANZ Roy Morgan Weekly Consumer Confidence Index Aug-18 -- 112.8 115.5 -- 

08/20/2019 08:30 AU RBA Minutes of August Policy Meeting           

08/20/2019 13:00 GE PPI MoM Jul 0.00% 0.10% -0.40% -- 

08/20/2019 13:00 GE PPI YoY Jul 1.00% 1.10% 1.20% -- 

08/20/2019 14:00 JN Convenience Store Sales YoY Jul -- -2.50% 0.00% -- 

08/20/2019 15:00 TA Export Orders YoY Jul -5.90% -3.00% -4.50% -- 

08/20/2019 15:20 TA BoP Current Account Balance 2Q -- $17560m $17090m $17240m 

08/20/2019 15:30 HK CPI Composite YoY Jul 3.00% 3.30% 3.30% -- 

08/20/2019 16:00 EC Construction Output MoM Jun -- 0.00% -0.30% -0.50% 

08/20/2019 16:00 EC Construction Output YoY Jun -- 1.00% 2.00% 1.70% 

08/20/2019 17:00 UK CBI Trends Total Orders Aug -25 -13 -34 -- 

08/20/2019 17:00 UK CBI Trends Selling Prices Aug -- -2 12 -- 

08/20/2019 17:09 ID Local Auto Sales Jul -- 89110 59539 -- 

08/20/2019 18:25 SL Exports YoY Jun -- 5.80% 4.00% -- 

08/20/2019 18:25 SL Imports YoY Jun -- -23.10% -3.90% -- 

08/20/2019 19:30 CA Manufacturing Sales MoM Jun -1.80% -1.20% 1.60% -- 

08/20/2019 19:30 CA Teranet/National Bank HPI MoM Jul -- 0.70% 0.80% -- 

08/20/2019 19:30 CA Teranet/National Bank HPI YoY Jul -- 0.40% 0.50% -- 

08/20/2019 19:30 CA Teranet/National Bank HP Index Jul -- 226.57 224.96 -- 

08/21/2019 04:00 SK PPI YoY Jul -- -0.30% 0.10% -- 

08/21/2019 06:55 SK Exports 20 Days YoY Aug -- -13.30% -13.60% -- 

08/21/2019 06:55 SK Imports 20 Days YoY Aug -- -2.40% -10.30% -- 

08/21/2019 07:00 AU Bloomberg Aug. Australia Economic Survey (Table)           

08/21/2019 07:30 AU Westpac Leading Index MoM Jul -- 0.14% -0.08% -0.07% 

08/21/2019 08:00 AU Skilled Vacancies MoM Jul -- 0.40% -0.60% -0.20% 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of August 19, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 6.7%

YOY 116.33 9.1%

MOM 125.87 0.8%

WOW 127.04 -0.1%

DOD 126.74 0.1%

Current 126.87 0.0%

LT average 94.49 34.3%

all time low 96.98 30.8%

all time high 119.84 5.9%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  14/08/2019  15/08/2019  16/08/2019  19/08/2019  20/08/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,088.7 1,506.9 1,945.0 22.4 854.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,734.8 3,373.6 1,248.0 815.3 3,337.5

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -646.1 -1,866.7 697.0 -792.9 -2,483.4

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,679.2 1,934.6 394.4 1,471.3 274.7

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 523.2 2,867.7 2,876.1 1,133.3 3,789.2

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 1,155.9 -933.1 -2,481.7 338.0 -3,514.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 3,188.9 778.0 1,225.2 1,009.2 1,169.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 4,709.5 2,420.5 1,108.7 3,102.5 3,329.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -1,520.6 -1,642.5 116.5 -2,093.3 -2,160.3

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -195.6 -1,837.1 -1,671.4 -646.7 -935.7

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -815.2 -2,605.2 3.2 -1,901.5 -7,222.5

Total Net Trade: Total (Thailand) -1,010.8 -4,442.3 -1,668.2 -2,548.3 -8,158.2

Expired Bond (T) (Thailand) 80.0 105.0 0.0 60.9 0.0

Net Flow (Thailand) -1,090.8 -4,547.3 -1,668.2 -2,609.1 -8,158.2

Short-Term Holding (T) (Thailand) 74,079.2 72,134.2 70,957.6 70,496.7 69,564.7 -932.0 -4,514.5

Long-Term Holding (T) (Thailand) 899,219.4 897,007.1 897,345.6 895,567.2 888,890.1 -6,677.1 -10,329.3

Total Holding (Thailand) 973,298.6 969,141.3 968,303.1 966,063.9 958,454.8 -7,609.2 -14,843.8

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 105.0 0.0 60.9 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนสงิหาคม 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 
NHA268A : 1,000 

2 
CB19820A : 40,000 

41,000 

5 6 

CB19N07B : 30,000 

CB20206A : 35,000 

CB20806A : 40,000 

7 8 
CB19827A : 40,000 

9 
 

145,000 

12 13 

CB19N14B : 30,000 
CB20213A : 35,000 

14 
LB676A : 8,000 

15 16 
BOT222A : 15,000 

88,000 

19 20 

CB19N21B : 35,000 
CB20220A : 40,000 

21 
LB356A : 18,000 

22 
BOT218A : 35,000 

23 

128,000 

26 27 

CB19N28B : 35,000 
CB20227A : 40,000 

28 
LB24DB : 30,000 

29 30 

105,000 

        Total 507,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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